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Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswährung Euro

Fondsvolumen

Anteilsklasse A
WKN A0Q4S6
ISIN LU0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis  
Mindesteinlage 

Performance-Kennzahlen*

Fonds** Benchmark Anteilsklasse C
Vergangener Monat -8,1% -6,2% WKN A0Q4S5
Laufendes Jahr -12,8% -22,2% ISIN LU0370217688
12 Monate -11,4% -17,6% Bloomberg FIDCVEC LX
3 Jahre 5,9% 0,8% Reuters A0Q4S5X.DX
5 Jahre -17,6% 4,6% Fondspreis 
Seit Auflage 80,4% 71,7% Mindesteinlage 
Beta Ratio 1,39 -/-
Tracking Error 14,5% -/-
Information Ratio 0,6 -/-
Volatilität 27,5% 17,5% Fonds Benchmark
Sharpe Ratio 0,06 0,02 73,7 80,1
* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R) ***Quelle: Refinitiv

** Auschüttungsbereinigte Fondspreise

ESG Score***

Kommentar Wertentwicklung seit Auflage in %

Fondsdaten

"Eppur si muove - Und sie bewegt sich doch" soll Galilei in
der Inquisition gemurmelt haben. Gleiches gilt unter anderen
Bedingungen auch für die Europäische Zentralbank.
Nachdem die US-Notenbank den Leitzins im Berichtsmonat
erneut auf 3,25% erhöht hat, entschloss sich auch die EZB,
einen Zinsschritt auf 1,25% "zu wagen". Die Inflationsrate in
der Euro-Zone liegt bei 9,1% in den Vereinigten Staaten
beträgt sie 8,3%.

Dieses Umfeld, geprägt von kriegsbedingter
Berichterstattung in Europa, gepaart mit der Angst vor
Rezession und Inflation, belastete abermals die
Aktienmärkte. Der EUROSTOXX Return Index fiel im
Berichtsmonat um -6,2%, während sich der Anteilspreis
des Fidecum Contrarian Value Euroland Fonds um -8,1%
reduzierte.

Trotz der unzufriedenstellenden Wertentwicklung war die
Branchenselektion mit +0,8% positiv, jedoch die
Titelselektion belastete mit -2,7%.

Die hohe Gewichtung der Finanzwerte (0,5% Beitrag) und
des Energiesektors (0,3% Beitrag) unterstützten die
Allokation.

In der Titelselektion belastete insbesondere die Salzgitter
AG (-20,2%), welche sinkende Gewinne prognostizierte. Das
kaum verschuldete Unternehmen hat nunmehr eine
Marktkapitalisierung von 1,2 Mrd. Es besitzt 30% an
Aurubis, Wert 780 Mio., und wird dieses Jahr einen
Jahresüberschuss von c.a. 1,1 Mrd. erwirtschaften. Darüber
hinaus verlor der französische Automobilzulieferer Valeo
-18,3%, obwohl das Unternehmen über Neuaufträge in
substanzieller Größenordnung im Segment "autonomes
Fahren" berichtete.

Die Portfoliostruktur blieb im Wesentlichen unverändert.
Nachdem Euronav sich in diesem Jahr mehr als verdoppelt
hat wurde die Aktie aus dem Portefeuille verkauft. Erhöht
wurden die Gewichtungen in Valeo und Bertandt.
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille

8,9% 4,1%

8,5% 3,8%
7,7% 3,7%
7,6% 3,5%
5,5% 3,5%

Savencia Ord ShsRenault Ord Shs

Telecom Italia Ord ShsBertrandt Ord Shs

Aufteilung nach Ländern

Aegon Ord Shs

ENI Ord Shs
Atos Ord Shs
Quadient Ord Shs

Deutsche Bank Ord Shs

Aufteilung nach Branchen

Koninklijke Vopak Ord Shs
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