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Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswährung Euro

Fondsvolumen

Anteilsklasse A
WKN A0Q4S6
ISIN LU0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis  
Mindesteinlage 

Performance-Kennzahlen*

Fonds** Benchmark Anteilsklasse C
Vergangener Monat -5,7% -1,8% WKN A0Q4S5
Laufendes Jahr -34,7% -11,0% ISIN LU0370217688
12 Monate -31,5% -6,2% Bloomberg FIDCVEC LX
3 Jahre -46,7% -2,7% Reuters A0Q4S5X.DX
5 Jahre -25,1% 22,4% Fondspreis 
Seit Auflage 16,8% 59,7% Mindesteinlage 
Beta Ratio 1,35 -/-
Tracking Error 8,7% -/-
Information Ratio -2,1 -/-
Volatilität 23,0% 15,4% Fonds Benchmark
Sharpe Ratio -0,25 -0,05 71,2 77,0
* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R) ***Quelle: Refinitv

** Auschüttungsbereinigte Fondspreise

ESG Score***

Kommentar Wertentwicklung seit Auflage in %

Fondsdaten

Bessere Konjunkturdaten (Ifo-Index, US-Häusermarkt,
anziehende Wirtschaft in China) wurden von einer zweiten
Welle neuer Corona-Infektionen sowie der Ankündigung
weiterer restriktiver Maßnahmen zur Eindämmung des Virus
überschattet. Diese makroökonomische Unsicherheit führte an
den Aktien- und insbesondere an den Ölmärkten zu fallenden
Kursen.

In diesem Umfeld fiel der EUROSTOXX Return Index im
Berichtsmonat um -1,8%, während sich der Anteilspreis des
Fidecum Contrarian Value Euroland Fonds um -5,7%
reduzierte.

Die unbefriedigende Wertentwicklung resultierte zum
größten Teil aus der Branchenallokation (-2,4%), der
Performancebeitrag der Titelselektion betrug -1,5%.

Der Hauptgrund für den unerfreulichen Allokationsbeitrag
lag in der hohen Gewichtung der Finanzwerte (-1,1%) und
des Ölsektors (-0,9%).

Der schwache Ölpreis belastete die Wertentwicklung von
Royal Dutch (-13,6%) und ENI (-12,8%). Der Kurs der
Deutschen Bank kam nach Vorwürfen angeblich zu
nachlässiger Geldwäsche-Prävention stark unter Druck. Dies
wurde jedoch durch die Bekanntgabe der vorläufigen Zahlen
zum 3. Quartal und Fusions-Diskussionen teilweise wieder
kompensiert. Per Saldo verlor der Kurs des Instituts -10,4%.
Der Kurs der Telecom Italia fiel um -14,2%, nachdem das
italienische Finanzministerium gegen den Teilverkauf der
Festnetzaktivitäten intervenierte.

Danieli Vorzugsaktien (+30,3%) profitierten von einem
über den Erwartungen liegenden Ergebnis, einer Extra-
Dividende und der Umwandlung der Vorzugs- in
Stammaktien.

In die Kursschwäche des Bankensektors wurden die
Gewichtungen in Deutsche Bank und Aareal Bank erhöht.
Die von den Auswirkungen der Corona-Pandemie stark
betroffenen Unternehmen Europcar und AirFrance KLM
wurden aus dem Portefeuille verkauft.
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
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