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Kommentar

Nach knapp einem Jahr hoher Inflationsraten von bis
zu 9,1 Prozent stagnierten die Preise in den USA im
vergangenen Monat erstmals wieder. Die US-Notenbank
hat seit der Zinswende im Marz die Leitzinsen auf
nunmehr 2,25-2,5 Prozent stetig erhoht. Leider reagierte
die Européische Zentralbank nicht so entschlossen,
wodurch sich der Anstieg der Verbraucherpreise in der
Eurozone im August weiter beschleunigt hat und diese
inzwischen einen Rekordwert seit EinfUhrung des EUROs
erreichen.

Dieses Szenario belastete die Aktienmarkte im
Allgemeinen, aber insbesondere die hoch bewerteten
Wachstumstitel, da zukiinftige Gewinne real weniger
wert sind. Der EUROSTOXX Return Index fiel im
Berichtsmonat um -5,0%, wahrend sich der Anteilspreis
des Fidecum Contrarian Value Euroland Fonds lediglich
um -1,2% reduzierte.

Diese zumindest aus relativer Sicht zufriedenstellende
Wertentwicklung resultierte jeweils mit 1,9% aus der
Branchen- und aus der Titelselektion. Die hohe
Gewichtung des Olsektors (1,2%), der Finanzwerte (0,4%)
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und die Untergewichtung des IT-Sektors (0,3%)
unterstiitzten die Wertentwicklung. Fondsmanager Hans-Peter Schupp

In der Titelselektion begiinstigte wiederum die Anlageuniversum Euroland
belgische Reederei Euronav (+21,2%) und die hoch Fondswéhrung Euro
gewichtete  Versicherung  Aegon (+6,8%) die  Fondsvolumen 36.082.687 €
Wertentwicklung. Positiv wirkte sich aus, dass das
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Die  Portfoliostruktur ~ blieb im  Wesentlichen WKN A0Q4S6
unverandert. Nachdem Euronav sich in diesem Jahr mehr ISIN LU0370217092
als verdoppelt hat wurde die Gewichtung in diesem Bloomberg FIDCVEA LX
Unternehmen spiirbar reduziert und dagegen der Anteil ~Reuters A0Q4S6X.DX
an BASF und Valeo erhéht. Fondspreis 84,92 €

Mindesteinlage 2.000 €
Performance-Kennzahlen*
Fonds** Benchmark  Anteilsklasse C

Vergangener Monat -1,2% -5,0% WKN A0Q4S5
Laufendes Jahr -5,2% -17,0% ISIN LU0370217688
12 Monate -0,7% -15,1% Bloomberg FIDCVEC LX
3 Jahre 20,0% 11,5% Reuters A0QA4S5X.DX
5 Jahre -3,9% 16,6% Fondspreis 55,39 €
Seit Auflage 96,2% 83,1% Mindesteinlage 95.000 €
Beta Ratio 1,40 -/-
Tracking Error 14,5% -/-
Information Ratio 0,8 -/- ESG Score***
Volatilitat 27,3% 17,2% Fonds Benchmark
Sharpe Ratio 0,15 0,04 71,6 79,7

* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R)
** Auschiittungsbereinigte Fondspreise

***Quelle: Refinitiv
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
Aegon Ord Shs 9,3% Koninklijke Vopak Ord Shs 3,9%
Renault Ord Shs 8,9% BASF N Ord Shs 3,7%
Deutsche Bank Ord Shs 8,6% TotalEnergies Ord Shs 3,5%
ENI Ord Shs 7,8% Atos Ord Shs 3,5%
Bertrandt Ord Shs 4,2% Savencia Ord Shs 3,5%
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