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Kommentar Wertentwicklung seit Auflage in %

Der Juli stand abermals im Zeichen geopolitischer Fidecum Contrarian Value Euroland Fand C
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zunehmend schlechten Exportklimas. Eine spate Einigung |™
im transatlantischen Zollkonflikt brachte zwar Entlastung, 250
fiel far die EU jedoch unglnstig aus. Positiv wirkte der | M
deutsch-britische Freundschaftsvertrag als Signal neuer | V}/
europdischer Kooperation. Wichtigster Markttreiber war - MV
jedoch die Berichtssaison: Unternehmenszahlen und ) /V/ /,:/\MW" v »
Ausblicke pragten maRgeblich die Stimmung an den

Bérsen. e _//

Vor diesem Hintergrund stieg der EURO STOXX Return
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Hauptursache fur diese erfreuliche Entwicklung war die 50
Titelselektion (3,5%). In der  Sektorallokation (0,5 %) e e e
belastete zwar die niedrige Gewichtung (-0,1%) im
Gesundheitswesen, wurde aber insbesondere durch die
niedrige Gewichtung im IT-Sektor (0,6%) Uberkompensiert.
In der Titelauswahl berichtete die Deutsche Bank
(+15,2%) das beste Ergebnis seit 18 Jahren und Salzgitter
(+11,5%) erhielt eine Zertifizierung fur die Lieferung von

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir
zukunftige Ertrdge. Der Wert der Anteile kann schwanken und
zukiinftige Ertrdge werden nicht garantiert. Der Investor kann das
urspriinglich eingesetzte Kapital verlieren.

Stahl an die Rustungsindustrie. Belastend war der Fondsdaten

Kursriickgang von Renault (-16,4%). Nach dem Wechsel des ~_Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Vorstandsvorsitzenden berichtete das Unternehmen - wie Anlageuniversum Euroland
ublich in solch einer Situation - einen ganzen StrauB an Fondswahrung Euro
Umbewertungen und negativen Nachrichten. Fondsvolumen 35.478.487 €

Als Reaktion darauf wurde die Position in der Deutschen
Bank reduziert und Renault aufgestockt. Ebenfalls erhoht

wurde die Gewichtung in Quadient. Zwar belastet die Anteilsklasse A

Umstellung auf E-Rechnungen das margentrachtige, aber WKN A0Q4S6
strukturell riicklaufige Geschaft mit Frankiermaschinen, ISIN LU0370217092
dafir profitiert das Unternehmen zunehmend vom Bloomberg FIDCVEA LX
wachsenden Bereich der Software- und Reuters A0Q4S6X.DX
P_rozessautomatisierung, der langfristig deutliches Potenzial Fondspreis 129,19 €
bietet. Mindesteinlage 2.000 €
Performance-Kennzahlen*

Fonds** Benchmark  Anteilsklasse C
Vergangener Monat 5,0% 1,0% WKN A0Q4S5
Laufendes Jahr 21,5% 145% ISIN LU0370217688
12 Monate 21,3% 15,2% Bloomberg FIDCVEC LX
3 Jahre 53,5% 48,8% Reuters A0QA4S5X.DX
5 Jahre 163,0% 82,6% Fondspreis 85,74 €
Seit Auflage 205,0% 187,0% Mindesteinlage 95.000 €
Beta Ratio 1,21 -/-
Tracking Error 13,2% -/-
Information Ratio 0,5 -/- ESG Combined Score***
Volatilitat 22,7% 15,5% Fonds Benchmark
Sharpe Ratio 15,7% 11,5% 58,0 61,2
* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R) ***Quelle: Refinitiv

** Auschiittungsbereinigte Fondspreise
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
Deutsche Bank Ord Shs 8,2%  Societe Generale Ord Shs 4,9%
ENI Ord Shs 7,3% Volkswagen Non-Voting Pref S 4,7%
Renault Ord Shs 6,0% Aegon Ord Shs 4,6%
Valeo Ord Shs 5,0% Salzgitter Ord Shs 4,4%
Quadient Ord Shs 5,0% BASF N Ord Shs 4,4%
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Disclaimer

©2025. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung (Werbung) und richtet sich
ausschlieBlich an Anleger und Berater, die gemé&R der 4. EU Direktive (2004/39/EC) als professionelle Marktteilnehmer
bzw. 8 67 WpHG als professioneller Kunde (bzw. fur die Schweiz: ,qualifizierter Anleger” gemaR Art. 10 Abs. 3 KAG
i.V.m. Art. 6 KKV) klassifiziert sind und keinerlei Erwerbsbeschrankungen hinsichtlich der Investmentfondsanteile zum
Beispiel aufgrund ihrer Nationalitdt oder ihres Herkunfts- oder Aufenthaltslandes unterliegen. Allein verbindliche
Grundlage zum Umgang mit Nachhaltigkeitsfaktoren sind die auf der Unternehmenswebseite der Fidecum AG
veroffentlichten Angaben. Der Inhalt dieses Dokuments darf ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der Fidecum
AG nicht an Dritte weitergegeben oder Dritten in sonstiger Weise zur Kenntnis gebracht werden. Die Weitergabe an
Privatkunden (bzw. fir die Schweiz: an nicht gemaR Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 6 KKV geltende qualifizierte
Anleger) ist nicht gestattet. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfigung gestellten Informationen bedeuten keine
Empfehlung oder Beratung und ersetzen nicht eine an den personlichen Verhéltnissen des Kunden ausgerichtete
Anlageberatung, insbesondere nicht in der Form einer individuellen Anlageempfehlung. Die Meinungen sind die des
Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und stimmen mdglicherweise nicht mit dessen Auffassung zu
einem spateren Zeitpunkt Uberein. Diese dienen dem Verstandnis des Anlageprozesses und sind nicht als
Anlageempfehlung gedacht. Holdings und Allokationen kénnen sich andern. Es kann keine Gewahr daftir ibernommen
werden, dass Prognosen erflllt werden. Trotz grofter Sorgfalt bei der Zusammenstellung der in dieser
Produktinformation enthaltenen Angaben kann eine Haftung fir deren Richtigkeit nicht Gbernommen werden. Es
besteht auch keine Garantie oder Gewahrleistung auf Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Eignung ftr einen bestimmten
Zweck. Diese Angaben beinhalten kein Angebot eines Beratungsvertrages, Auskunftsvertrages oder zum Kauf/Verkauf
von Anteilen des Fonds. Die in diesem Dokument genannten Fonds sind in Deutschland, Luxemburg, Osterreich und
Frankreich zum offentlichen Vertrieb zugelassen. In allen anderen La&ndern erfolgen Zeichnungen ausschlieBlich im
Rahmen von zuldssigen Privatplatzierungen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie flr
zukunftige Ertrage. Der Wert der Anteile kann schwanken und zukinftige Ertrdge werden nicht garantiert. Der Kunde
kann das urspringlich eingesetzte Kapital verlieren. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb ist der jeweils gultige
Verkaufsprospekt mit den Verkaufsbedingungen. Ein Exemplar kann schriftlich angefordert werden bei: Augur Capital
AG, Westendstr. 16-22, D-60325 Frankfurt am Main
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