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.Jähriiche Gebühren
2,0 Prozent

Gewi nnverwend ung
Thesaurierend

Fondsvolumen
18,3 Mio. Euro

Performance, und der Fide-
cum-Fonds profi tierte. Trotz-
dem kosten die rund 5O Unter-
nehmen aus dem Portfolio im
Schnitt nur das l4-Fache der
eru'arteten Gewinne.

So günstig wie noch nie seien
sie, meint Beldsnijder. Allen
voran Finanzwerte aus Holland
wie die Nationale Nederlan-
den-Group (NN) und der Ver-
sichererASR (KGV9). Aus ih-
rem hohen Cashflow könnten
sie nicht nur das Wachstum,
sondern auch noch Aktienrück-
käufe und Dividende zahlen.

,,Wenn die Zinsen steigen, habe
ich lieber einen Versicherer
und eine Bank im Depot als
eine deutsche Staatsanleihe",
sagt Beldsnijder. Weitere große
Titel inr Portfolio sind der däni-
sche Schmuckhär.rdier Pando-
ra, der,r{ldi unter den Sport-
studiobetreibern" namens
Basic Fit, der in seiner Heimat
Niederlande 25 Prozent Markt-
anteil hat und auch in Frank-
reich stark wächst. Dem däni-
schen Krebsforscher Genmab
bringen Kooperationen mit
Pharmamultis wie Roche und
Johnson&Johnson Gewinn.
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1 nur-Fonds ab 15 l\.Iillionen Euro Volumenr 2 jährlic)rcr Durchschnitt (in Euro gercchnet);
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Versicherer und Banken
statt Bundesanleihen ka ufen Wachstu m

Fidecum avant-garde Stock Fund
Fonds und lndex zum Start auf 100 umbasiert
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,,Die Zeit der teuren Dividen-
denaktien ist abgelaufen", sagt
Foirdsmanager Anko Beld-
snijder. Mussten Anleger fär
solide europäische Dividenden-
aktien im Jahr 2009 im Schnitt
nur das Neunfache der Jahres-
gewinne (KGV) zahlen, kosten
siejetzt das 22-Fache. Und das
ist für Beldsnijders Geschmack
zu teuer, u'eil die Getvinne bei
Unternehmen wie AB InBev,
Danone oder Nestld nur mager
wachsen. Er lenkt den Fidecum
avant-garde Stock Fund, der
europaweit in Unternehmen
investiert, die ein hohes und
stabiles Gewinnvyachstura mit
einer günstigen Börsenbewer-
tungvereinen. Sogenannte

,,Growth"-Unternehmen zah-
len meist wenig Dividende, weil
sie Geu'inne in Wachstum in-
vestieren. In Europa gab es aber
lange Zu'eifel, ob das rentabel
ist. ,,.\nlegern ginges vor allem
darum, ihr Geld schneilstmög-
lich über hohe Dividenden
zurückzubekommen", sagt
Beldsnijder. Das werde sich mit
steigenden Zinsen ändern,
glaubt er. Jetzt ist die Konjunk-
lurzuversicht gewach sen.
Grorvth-Titel haben eine gute
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