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Chance fur die Ungeliebten

Hans-Peter Schupp sucht fiir den Fidecum Contrarian Value Euroland Aktien,
die der Markt verschmaht — und das mit groRem Erfolg.

ans-Peter Schupp, Schupp, Fondsma-
Hnager des Fidecum Contrarian
Value Euroland diirfte vielen Fondsanle-
gern ein Begriff sein: Seit
iber zehn Jahren gehort er
zu den bestandigsten Value-
Mangern in Deutschland.
Nach einem Zwischenspiel
bei Julius Bar wechselte er
zu MainFirst, um dort die
Asset-Management-Sparte
aufzubauen. Mittlerweile
ist er bei Fidecum, einer
kleinen Investmentbou-

den favorisiert, aber auch Nebenwerte
haben eine Chance. Der Manager bevor-
zugt ein konzentriertes Portfolio. Derzeit
hélt er gerade einmal 28
Titel. Dabei ist der Auto-
bauer Renault mit einer
Gewichtung von knapp
zehn Prozent sein Favorit.
Grund: Die Beteiligungen
Renaults an Nissan und
Volvo haben einen hoheren
Wert als die Marktkapitali-
sierung des Unterneh-
merms.

tique in Bad Homburg,
tatig.

LWir denken nicht in Kursen, son-
dern in Marktkapitalisierung”, sagt
Fondsmanager Hans-Peter Schupp.

Bei der Sektorallokation
iiberwiegen Versicherer

Auch dort ist er seinem antizyklischen
Anlagestil ,Deep-Value® treu geblieben.
Schupp investiert am liebsten in die
Aktien, die der Markt gerade nicht mag.
LWir suchen Unternehmen, die ungerecht-
fertigterweise fundamental unterbewertet
sind, deren Kurschancen aber innerhalb
von drei bis finf Jahren zum Tragen kom-
men”, fasst Schupp seine Investmentphi-
losophie zusammen. Der Fondsmanager
ermittelt anhand verschiedener Faktoren
einen theoretischen Aktienwert, der das
Potenzial der Unternehmen reflektiert. Je
weiter der aktuelle Borsenwert darunter
liegt, desto hoher gewichtet er einen
Titel.

Das Investmentuniversum besteht aus
europaischen Aktien. Bluechip-Werte wer-

und Autohersteller. ,Bran-
chen, in denen die Bewertung unserer
Meinung nach zu hoch ist, meiden wir.
Deshalb haben wir keine Versorger und
keine Telekommunikationswerte im Port-
folio®, sagt Schupp.

In den zwei Jahren seines Bestehens
hat sich der Fidecum Contrarian Value
Euroland sehr erfolgreich entwickelt: Mit
einem Wertzuwachs von etwa 40 Prozent
in einem Jahr 14sst er den Vergleichsindex
und die Konkurrenz weit hinter sich.

v In der Vergleichsklasse Aktien Europa ex
UK liegt der Fidecum Contrarian Value
Euroland auf Jahressicht weit vorne. Damit
hat sich der Fonds die Vorschusslorbeeren,
die thm unsere Experien mit der €uro-New-
comerNote 2n verliehen haben, redlich ver-
dient. sk «
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Die meiste Zeit ist der Aidecum Contrarian Value Euroland
seinem Vergleichsindex Euro Stoxx 50 voraus.
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