AKTIEN & INVESTMENTS FONDS DER WOCHE

Der anspruchsvolle Hollander

» FIDECUM AVANT-GARDE Fondsmanager Anko Beldsnijder sucht nach Unternehmen, die in ihren Branchen
Vorreiter werden konnen oder es schon sind. Qualitat plus Wachstumschancen, lautet seine Erfolgsformel

[ nter ,Avantgarde” versteht man in
* Kunst und Literatur Fortschritt und
“wst Kreativitit. Anko Beldsnijder nutzt
den Begriff, um seine Anlagephilosophie
zu verdeutlichen. Der Holldnder sucht
europaweit nach Unternehmen, die auf
dem Weg sind, iiberlegene Geschiftsmo-
delle zu entwickeln, beziehungsweise es
bereits geschafft haben. ,,Die Firmen iiber-
nehmen in ihren Branchen oft eine Vorrei-
terrolle und kénnen daher héhere Margen
und hohere Gewinne als die Konkurrenz
erzielen®, sagt Beldsnijder. Dank ihrer star-
ken Marktstellung seien die Unternehmen
meist auch unabhingiger von konjunktu-
rellen Entwicklungen.

Zu diesen Avantgardefirmen zdhlt Beld-
snijder etwa Flow Traders. Das IT-Unter-
nehmen nutzt mittlerweile an tiber 90 Bor-
senplitzen geringfiigige Kursabweichun-
gen zum An- und Verkauf von Exchange-
Traded-Produkten. Im dritten Quartal 2015
stiegen die Gewinne des Unternehmens
um rund 30 Prozent auf 92,4 Millionen Dol-
lar. Das starke Interesse an borsengehan-
delten Indexprodukten sorge fiir anhal-
tend gute Perspektiven, meint Beldsnijder.
Permanente Innovation, das sei auch der
Grund, warum das Gesundheitsunterneh-
men Novo Nordisk seit Jahren den stark
wachsenden Markt fiir Diabetesmedika-
mente dominiere.

In Europa gibt es rund 250 Unterneh-
men, die fiir Qualitit , aber auch fiir Wachs-
tum stehen. Aus diesen ,,Quality-Growth-
Werten“ wihlt Beldsnijder etwa 50 fiir sein
Portfolio aus. Zu den Top Ten zdhlt bei-
spielsweise das ddnische Schmuckunter-
nehmen Pandora. Das im Jahr 2000 ent-
wickelte Charm-Armband-Konzept stofdt
weiterhin auf starke Nachfrage. Auch bei
Greencore sieht der Fondsmanager nach-
haltige Chancen. Das britische Unterneh-
men produziert vier Millionen Sandwiches
pro Woche fiir Supermaérkte und Kaffee-
ldden. Neue Wachstumschancen erdffnen
sich fiir Greencore auf dem US-Markt.

Um Quality-Growth-Unternehmen zu
identifizieren, nutzt Beldsnijder, der den
Fonds zunichst fiir MainFirst managte,
seitJanuar aber fiir Fidecum verantwortet,
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Anko Beldsnijder: ,,in der kommenden Er-
holungsphase an den B6rsen werden Quality-
Growth-Werte besonders gesucht sein.“

verschiedene Filter. Einige sind ungewthn-
lich und unterscheiden sich vom Auswahl-
verfahren anderer Investmentprofis. Bei-
spielsweise sieht sich Beldsnijder die Ver-
glitung der Firmenbosse an. Exorbitante
Gehilter gefallen ihm nicht. ,,Die Entloh-
nung sollte vielmehr Anreiz fiir das Ma-
nagement sein, den Unternehmenswert zu
steigern.”

Auch einer allzu iippigen Dividenden-
politik steht er skeptisch gegentiber. Bes-
ser sei es, wenn das Geld in Innovation und
Wachstum investiert werde. Ob sich ein
Unternehmen als Investmentkandidat qua-
lifiziert, macht Beldsnijder aber auch vom
Einsatz moderner Informationstechnolo-
gie abhingig: ,Das verschafft den Firmen
enorme Wettbewerbsvorteile.“ Bislang lag
Beldsnijder mit seinen Entscheidungen
richtig. Auf Sicht von drei Jahren schaffte
der Fonds 38 Prozent, der Stoxx Europe
600 bringt es nur auf 25 Prozent.

Hoheres Kurspotenzial

Den jlingsten Bérsenturbulenzen konnte
sich aber auch der als Long-only-Fonds kon-
zipierte Fidecum avant-garde nicht entzie-
hen. Neben Sorgen um das globale Wachs-
tum fiihrt Beldsnijder die aktuell hohe Vo-

latilitéit auch auf den wachsenden Einfluss
von Multi-Asset-Fonds und Total-Return-
Produkten zuriick. Nachdem die negativen
Renditen das gesamte Risikokapital fiir die-
ses Jahr aufgebraucht haben, hitten viele
dieser Fonds ihre Portfolios abgesichert
und somit den Abwirtstrend verstérkt.
Beldsnijder rechnet jedoch mit einem
baldigen Abschluss der Hedging-Phase.
Von der dann einsetzenden Erholung sollte
der Fonds besonders profitieren. Seine
Quality-Growth-Unternehmen wiesen im
Vergleich zu rein defensiven Qualitéts-
aktien wie etwa Unilever oder Nestlé we-
sentlich giinstigere Kurs-Gewinn-Verhalt-
nisse auf, so sein Argument. Auch die Er-
tragsaussichten fielen besser aus. ,Das
durchschnittlich erwartete Gewinnwachs-
tum pro Aktie unserer Quality-Growth-
Unternehmen betrigt 13 Prozent.“ Defen-
sive Qualititsunternehmen erreichten da-
gegen nur durchschnittlich 6,9 Prozent.
Damit sei das Klirspotenzial der Quality-
Growth-Titel deutlich héher. Vom Auf-
schwung wiirde Beldsnijder auch person-
lich profitieren: Er ist mit seinem eigenen
Kapital im Fonds stark investiert.
JORG BILLINA
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Der erfahrene Manager des Fonds konzentriert
sich auf Qualitatsaktien mit Wachstumsperspek-
tive. Inden vergangenen funf Jahren erzielte das
Produkt pro Jahr knapp 6,7 Prozent.
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