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Fondsdaten
Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 114.567.008 €
Anteilsklasse A
WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 50,80 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C
WKN A0Q4S5
ISIN 1.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 31,46 €
Mindesteinlage 95.000 €
Wertentwicklung seit Auflage in %
30 130
20 120
10 110
0 100
-10 90
-20 80
-30 70
-40 60
-50 50
X 0 &N & O O — — — N
S O O O = o o
SSEFFEEEREY

mmm relative performance (r.h.s.)

@ Fidecum Contr. Value Eurol. C-shares

EURO STOXX R

Kommentar

Erfreuliche Nachrichten unterstiitzten im November die
Aktienmirkte. In den USA Uberraschte das weiterhin hohe
Niveau  der  Auftragseinginge fir  langlebige
Wirtschaftsgiiter. In der EURO-Wihrungszone nahm das
Vertrauen im Industrie- und im Dienstleistungssektor
unerwartet kriftig zu.

Der EURO STOXX Return Index beendete den
Berichtsmonat mit einem Gewinn von +2,8%, wihrend
der Fidecum Contrarian Value FEuroland Fonds im
gleichen Zeitraum um +3,7% anstieg.

Neben IVG (-2,1%), welche ein leicht schlechter als
erwartetes  Quartalsergebnis  berichteten,  belasteten
insbesondere die Olkonzerne, so verloren Royal Dutch
-2,6% und Total -0,9%.

Nach verhaltenem Vormonat entwickelten sich vor allem
zyklische Werte tiberdurchschnittlich. Insbesondere die im
Portefeuille hoch gewichtete Renault trug mit einem
Zugewinn von 11,4% zur Wertentwicklung bei. Anlass
hierfir war ein Analystenbericht, der auf die extreme
Unterbewertung des Unternehmens hinwies. Dartiber
hinaus berichteten Kléckner (+15,9%) zwar nur ein
verhaltenes Ergebnis, jedoch auch von Fortschritten in
ihrem  Restrukturierungsprogramm, dessen  Ausmal3
erhoht wurde. Nachrichtenlos stieg der Kurs der
niederlandischen ASM International um +10,5%.

Nach guter Wertentwicklung wurde die Gewichtung in
Air France und Sanofi reduziert. Dagegen wurde der
belgische  Lebensmitteleinzelhdndler ~ Delhaize  neu
aufgenommen. Wichtigster Markt fiir das Unternehmen
mit 20 Mrd. Umsatz sind die USA. Dort versucht Walmart
durch Preisnachlisse Marktanteile zu gewinnen, was bei
Delhaize zu einer von 4,5% auf 3,5% reduzierten Marge
gefiihrt hat, wihrend sich der Kurs gleichzeitig mehr als
halbierte.

Performance-Kennzahlen*

Fonds**  Benchmark
Vergangener Monat 3,7% 2,8%
Laufendes Jahr 25,8% 16,5%
12 Monate 22,6% 16,1%
3 Jahre 71% 71%
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage 5,6% -4,5%
Beta Ratio 1,16 -/-
Tracking Error 8,1% -/-
Information Ratio 1,14 -/-
Volatilitit 23,8% 19,2%
Sharpe Ratio 0,89 0,77

* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R)

** Auschiittungsbereinigte Fondspreise
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Aufteilung nach Branchen Aufteilung nach Lindern
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
Renault S.A. 9,2% Daimler AG 4,5%
AXA S.A. 9,2% Crédit Agricole S.A. 4,4%
AEGON N.V. 6,1% Aareal Bank AG 4,4%
IVG Immobilien AG 5,2% Royal Dutch Shell PLC 4,2%
Allianz SE 4,6% Deutsche Post AG 4,1%
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