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Fondsdaten
Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 97.945.931 €
Anteilsklasse A
WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 48,40 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C
WKN A0Q4S5
ISIN 1.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 29,94 €
Mindesteinlage 95.000 €
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Kommentar

Die Entwicklung der europiischen Aktienmirkte verlief
im September zweigeteilt. Nach deutlichen
Kurssteigerungen bis Mitte des Monats dominierte in der
zweiten Monatshilfte wieder die Sorge dariiber, ob es den
Krisenstaaten in Europa gelingen wird, Thre Reform- und
Sparprogramme  weiterzufihren  und  erfolgreich
umzusetzen.

Der EURO STOXX Return Index beendete den
Berichtsmonat mit einem Gewinn von +1,2%, wihrend
der Fidecum Contrarian Value Eutroland Fonds im
gleichen Zeitraum um + 2,7% anstieg.

Im September gehérte Royal Dutch (-3,3%) zu den
grofBten  Verlierern. Begriindet wurde dies mit dem
eingetribten ~ Ausblick auf die weltwirtschaftliche
Entwicklung und den damit erwarteten geringeren
Olbedarf. Der Aktienkurs der Daimler AG verlor
-3,4%, da die Absatzzahlen von Mercedes Benz auf dem
chinesischen Markt hinter den Erwartungen zuriick
blieben. Am schlechtesten entwickelte sich jedoch der
Baukonzern Heijmans mit -6,6%. Nach den Wahlen in
den Niederlanden werden keine fiskalpolitischen Impulse
fiir den Wohnungsbau erwartet.

Wie schon im Vormonat entwickelte sich die Bank
CreditAgricole  sehr erfreulich (+18,8%). Der Grund
hierfiir ist der erwartete Verkauf der griechischen Tochter
Emporiki. Dariiber hinaus stiegen vor allem Werte, die in
den Vormonaten unter Druck standen. So legten Pierre &
Vacances um +23.3% und AirFrance KLM um +25,8%
zu.

Im abgelaufenen Monat wurde eine Verinderung im
Portefeuille vorgenommen. Nach guter Wertentwicklung
in den letzen Monaten wurde die Gewichtung der
Dassault Aviation zu Beginn des Monats weiter reduziert
und im Gegenzug die der Kléckner & Co erhoht.

Performance-Kennzahlen*

Fonds** Benchmark
Vergangener Monat 2,7% 1,2%
Laufendes Jahr 19,7% 11,5%
12 Monate 19,3% 17,6%
3 Jahre -2,8% -0,6%
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage 0,5% -8,7%
Beta Ratio 1,16 -/-
Tracking Error 11,7% -/-
Information Ratio 0,70 -/-
Volatilitat 26,1% 20,6%
Sharpe Ratio 0,69 0,79

* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R)

** Auschiittungsbereinigte Fondspreise
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
Renault S.A. 8,8% Aareal Bank AG 4,6%
AXA SA. 8,7% Crédit Agricole S.A. 4,6%
AEGON N.V. 5,9% Daimler AG 4,5%
IVG Immobilien AG 5,1% Allianz SE 4.5%
Royal Dutch Shell PLC 4,7% Air France-KLLM S.A. 4,3%
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