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Fondsdaten

Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 69.217.865 €
Anteilsklasse A

WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 45,14 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C

WKN A0Q4S5
ISIN 1.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 27,88 €
Mindesteinlage 95.000 €
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Kommentar

Heftige Verluste kennzeichneten den abgelaufenen
Borsenmonat August. Interessanterweise war es jedoch
nicht eine verinderte Nachrichtenlage, die zu diesen
Kursverlusten —gefihrt hat. Vielmehr fihrten die
Riickschlige an den Borsen dazu, dass sich die
Einschitzung der Fundamentalsituation vollstindig
gedndert hat.

Der EURO STOXX Return Index schloss im
Berichtsmonat mit einem Verlust von -12,8%, wihrend
der Fonds im August mit -17,1% tberproportional
verloren hat.

Im abgelaufenen Monat entwickelten sich in diesem
Umfeld vor allem zyklische und Finanzwerte sehr negativ.
So verlor die deutsche Hypothekenbank Aareal -27,3%.
Eine Bank, die selbst in 2008 und 2009 kein einziges
Verlustquartal aufwies, mit zur Zeit extrem margenreichen
Geschift, da viele Wettbewetber seit der Finanzkrise aus
dem Markt ausgeschieden sind.. Renault verloren -23,9%
und werden jetzt mit 3 Milliarden weniger bewertet (d.h.
fast 40%), als nur der gemeinsame Wert ihrer
Beteiligungen an Nissan und Volvo betrigt. IVG meldeten
Belastungen auf Grund der Endabrechnung ecines
GrofB3projektes. Die  Aktie verlor -47,1%. Die
Marktkapitalisierung  entspricht nun dem Wert des
Kavernengeschiftes, d.h. der gesamte Immobilienbestand
und der Geschiftsbereich Investmentfonds bleiben
unberiicksichtigt.

Defensive Titel entwickelten sich besser als der Markt.
So verloren Sanofi Aventis vergleichsweise moderate
-6,5%, ENI -7,8% und Royal Dutch -9,1%.

Die Kurseinbriiche wurden genutzt, um das Portefeuille
offensiver zu gestalten. So wurden Aareal und Air France -
die zwischenzeitlich fast 50% verloren hatten - in der
Gewichtung erhéht und im Gegenzug Royal Dutch und
Sanofi reduziert.

Performance-Kennzahlen*

Fonds** Benchmark
Vergangener Monat -17,1% -12,8%
Laufendes Jahr -20,8% -14,9%
12 Monate -9,0% -6,2%
3 Jahre -16,6% -21,5%
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage -6,9% -17,3%
Beta Ratio 1,15 -/-
Tracking Error 8,2% -/-
Information Ratio -0,71 -/-
Volatilitat 18,5% 16,7%
Sharpe Ratio -0,57 -0,46

* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R)

** Auschiittungsbereinigte Fondspreise
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
Renault S.A. 9,6% Allianz SE 4,4%
AXA S.A. 8,7% Crédit Agricole S.A. 4,4%
Deutsche Post AG 7,2% ENI S.p.A. 4,0%
AEGON N.V. 6,1% Daimler AG 4,0%
Royal Dutch Shell PLC 4,5% Sanofi S.A. 4,0%
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