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Fondsdaten
Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 63.091.063 €
Anteilsklasse A
WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 44,36 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C
WKN A0Q4S5
ISIN 1.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 27,42 €
Mindesteinlage 95.000 €
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Kommentar

Der EURO STOXX Return Index beendete den
héchstvolatilen Monat Juli per Saldo mit einem Gewinn
von +128%, wihrend der Fidecum Contrarian Value
Euroland Fonds im gleichen Zeitraum +4,7% anstieg.

Diese insgesamt zufrieden stellende Wertentwicklung
war im Gegensatz zu den Vormonaten nicht auf generelle
Branchentrends zuriick zu fiihren, sondern - wie in der
Berichtssaison Ublich - auf positive
Unternehmensmeldungen. IVG  (+20,7%) berichteten
sogar zweimal iber planmiBige Desinvestitionen aus
ihrem Immobilienportefeuille und damit einhergehend
iber eine Schuldenreduzierung von insgesamt mehr als €
500 Millionen. Air France-KLM stiegen um +15,2%.
Diesen Anstieg erzielten sie an einem einzigen Tag, an
dem sie die Mirkte mit dem Halbjahresergebnis positiv
iberraschten. Gleiches galt fiir Daimler (+15,2%) und
Renault (+13,2%), deren Wertentwicklung im Juni noch
enttduschte.

Belastend waren Pierre & Vacances(-19,0%), die zwar
erwartete, aber dennoch negative Umsatzzahlen
berichteten, Klockner (-6,1%) und AXA (-5,1%).

Im Berichtsmonat wurden - fiir den Ansatz
ungewohnlich - gréfere  Portfolioverinderungen  vor-
genommen. Nach einer bisherigen Jahresperformance von
ca. 30% wurde bei der Deutschen Post die Gewichtung
spurbar reduziert. Gleiches galt fir Sanofi Aventis, deren
Kurs seit Fondsauflage um 50% zulegte. Die frei
werdenden Mittel wurden genutzt, um die Gewichtung in
den in diesem Jahr neu in das Portefeuille
aufgenommenen Unternehmen Danieli und Kléckner zu
ethéhen. Nachdem der Kurs des franzosischen
Computerhersteller Bull im Monatsverlauf stark unter
Druck geriet, wurde deren Gewichtung ebenfalls erhoht.

Performance-Kennzahlen*

Fonds** Benchmark
Vergangener Monat 4,7% 2,8%
Laufendes Jahr 9,6% 5,8%
12 Monate -18,1% -8,5%
3 Jahre 5,7% 4,3%
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage -8,0% -13,3%
Beta Ratio 1,16 -/-
Tracking Error 12,3% -/-
Information Ratio 0,31 -/-
Volatilitat 30,6% 24,7%
Sharpe Ratio -0,63 -0,40

* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R)

** Auschiittungsbereinigte Fondspreise
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille

AXA S.A. 9,1% Aareal Bank AG 4,5%
Renault S.A. 8,5% Daimler AG 4,4%
AEGON N.V. 6,1% Allianz SE 4,3%
IVG Immobilien AG 5,7% Air France-KLM S.A. 4,2%
Crédit Agricole S.A. 4,7% Royal Dutch Shell PLC 4,0%
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