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Fondsdaten
Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 85.973.141 €
Anteilsklasse A
WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 54,50 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C
WKN A0QA4S5
ISIN 1.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 33,64 €
Mindesteinlage 95.000 €
Wertentwicklung seit Auflage in %
30 130
20 120
10 110
0 100
-10 90
-20 80
-30 70
-40 60
-50 50
P NV o & & ©O O O O @~
S O O O O o o
2 5 N2 5 €3 oy & 2
S ERFELEFEE

[ relative performance (r.h.s.)

s [idecum Contr. Value Eurol. C-shares

EURO STOXX R

Kommentar

Der Borsenmonat Juli war geprdgt von weiteren
Diskussionen iber die weltweiten Staatsverschuldungen.
Wihrend sich die Linder der Euro Wihrungszone Mitte
des Monats auf ein weiteres Rettungspaket fir
Griechenland einigten, kam es in den USA erst am
Monatsende zu einer Einigung tber die Anhebung der
Schuldenobergrenze.

Der EURO STOXX Return Index schloss im
Berichtsmonat mit einem Verlust von -5,9%, wihrend der
Fonds den Monat mit einem Verlust von -9,0% beendete.

Im abgelaufenen Monat entwickelten sich in diesem
Umfeld vor allem die Finanzwerte sehr negativ. So
verloren die Versicherungen Aegon -14,6% und AXA -
16,3%. Der Kurs von Credit Agricole reduzierte sich um -
16,9% im Juli. Der gréte Verlierer im Portefeuille war
nach schlechten Unternehmenszahlen die Aktie von
Loewe mit einem Verlust von -29,2%, was jedoch
aufgrund der niedrigen Gewichtung keinen groflen
Einfluss auf die Wertentwicklung des Fonds hatte.

Positiv entwickelten sich nach der Luftfahrtmesse in Le
Bourget die Flugzeughersteller. So hat sich der Kurs von
Dassault Aviation in dem schwachen Marktumfeld um
+0,3% erhoht und der Wert des Luftfahrzeugzulieferers
Lisi stieg um +5,8%. Erfreulich im abgelaufenen Monat
war mit +4,6% auch der Kursverlauf von Royal Dutch,
die durch die gestiegenen Energiepreise im zweiten
Quartal einen Gewinnsprung berichteten.

Im Juli wurden im Portfolio zwei Verinderungen
vorgenommen. Es wurde die schwache Kursentwicklung
genutzt um die Gewichtungen in Credit Agricole und
AXA zu erhéhen. Im Gegenzug wurden die
Gewichtungen von Royal Dutch und Daimler reduziert.

Performance-Kennzahlen*

Fonds** Benchmark
Vergangener Monat -9,0% -5,9%
Laufendes Jahr -4.4% -2,4%
12 Monate 5,6% 3.4%
3 Jahre 7,5% -7,4%
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage 13,6% -5,1%
Beta Ratio 1,15 -/-
Tracking Error 7,6% -/-
Information Ratio -0,27 -/-
Volatilitit 14,7% 13,7%
Sharpe Ratio 0,28 0,14

* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R)

** Auschiittungsbereinigte Fondspreise
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
Renault S.A. 9,8% Allianz SE 4,6%
AXA S.A. 8,4% Sanofi S.A. 4,5%
Deutsche Post AG 7,6% Crédit Agricole S.A. 4,5%
AEGON N.V. 5,8% IVG Immobilien AG 4,4%
Royal Dutch Shell PLC 5,1% ENI S.p.A. 4,0%
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