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Fondsdaten
Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 98.786.080 €
Anteilsklasse A
WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 59,93 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C
WKN A0QA4S5
ISIN 1.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 36,97 €
Mindesteinlage 95.000 €
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Kommentar

Der Bérsenmonat Juni war sehr stark von allgemeinen
Unsicherheiten  geprdgt. Im  Vordergrund standen
insbesondere die schwicher als erwartete wirtschaftliche
Erholung in den USA und die Schuldenkrise in
Griechenland.

Der EURO STOXX Return Index schloss im
Berichtsmonat mit einem Verlust von -0,9%, wihrend der
Fonds den Monat ebenfalls mit einem Verlust von -0,8%
beendete.

Im abgelaufenen Monat entwickelten sich insbesondere
zyklische Werte unterdurchschnittlich. Die Hauptverlierer
im  Portefeuille waren daher vor allem die
Fluggesellschaften. So verloren AirFrance-KLM -9,3%
und Finnair -6,5%. Der groBite Verlierer war jedoch der
niederlindische Baukonzern Heijmans mit -19,5%,
welcher zur Zeit unter einem stagnierenden Absatz von
Eigenheimen in den Niederlanden leidet.

Einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung lieferten im
abgelaufenen Monat  vor allem im Portefeuille hoch
gewichtete Aktien. So hat Renault (+3,7%) vom positiven
Ausblick der Beteiligung Nissan  profitiert.  Die
Versicherung AXA (+5,6%) legte aufgrund positiver
Aussagen zur Entwicklung in Wachstumsmarkten zu und
Daimler (+5,7%) profitierte weiter von der sehr positiven
Situation in den BRIC Lindern und in der LKW Sparte.
Der Hauptgewinner war die Aktie von Caltagirone Editore
(+5,8%) nach schlechter Wertentwicklung in den
Vormonaten.

Im Juni wurde die Aktie der belgischen Reederei
Euronav neu in das Portfolio aufgenommen. Durch
Uberkapazititen bei Oltankschiffen befindet sich das
Unternehmen im wahrsten Sinne des Wortes in
schwierigem Fahrwasser. Da sich aber auch der Kurs der
Aktie gedrittelt hat, ist Euronav auf Basis normalisierter
Ertrige sehr giinstig bewertet.
Performance-Kennzahlen*

Fonds** Benchmark
Vergangener Monat -0,8% -0,9%
Laufendes Jahr 5,1% 3,7%
12 Monate 22.3% 16,7%
3 Jahre -/- -/-
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage 23.,4% 0,8%
Beta Ratio 1,15 -/-
Tracking Error 7,6% -/-
Information Ratio 0,18 -/-
Volatilitat 14,6% 13,8%
Sharpe Ratio 1,42 1,10

* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R)

** Auschiittungsbereinigte Fondspreise
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
Renault S.A. 9,8% Sanofi S.A. 4,9%
AXA S.A. 8,5% Daimler AG 4,6%
Deutsche Post AG 7,6% IVG Immobilien AG 4,4%
AEGON N.V. 6,0% Allianz SE 4,3%
Royal Dutch Shell PLC 5,3% Société Fonciere Financiere et de Participatic 3,7%
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