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FIDECUM SICAV - CONTRARIAN VALUE EUROLAND

Fondsdaten Kommentar

Der Börsenmonat Juni konnte die positive
Kursentwicklung der drei Vormonate nicht fortsetzen.
Auch für den Fidecum SICAV Contrarian Value Euroland
Fonds verlief der Monat sowohl aus absoluter als auch aus
relativer Betrachtung nicht zufriedenstellend.

Zu dieser Entwicklung haben insbesondere die
Fluggesellschaften Air France-KLM (-19,2%) und Finnair
(-17,7%) sowie die französische Crédit Agricole (-16,8%)
beigetragen.

Positiv entwickelten sich die beiden neu in das
Portefeuille aufgenommenen Unternehmen Besi (+9,5%)
und ASM International (+4,2%) sowie der französische
Touristikkonzern Pierre & Vacances (+3,1%).

Die beiden neu aufgenommenen Unternehmen stellen
jeweils Maschinen für die Herstellung von Speicherchips
her. ASMI produziert sowohl Wafer zur Herstellung derAnteilsklasse C

WKN A0Q4S5

ISIN LU0370217688

Bloomberg FIDCVEC LX

Reuters A0Q4S5X.DX

Fondspreis 23,12 €

Mindesteinlage 95.000 €

Performance-Kennzahlen*

Fonds Benchmark

Vergangener Monat -4,7% -1,7%

Laufendes Jahr 12,0% 2,9%

12 Monate -/- -/-

3 Jahre -/- -/-

5 Jahre -/- -/-

Seit Auflage -22,9% -24,1%

Volatilität (1 Jahr) -/- -/-

Beta Ratio -/- -/-

Sharpe Ratio -/- -/-

Information Ratio -/- -/-

Wertentwicklung seit Auflage in %
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Relative Performance in % r.h.s.

Fidecum Contrarian Value Euroland C in %

Dow Jones Euro Stoxx (R) in %

her. ASMI produziert sowohl Wafer zur Herstellung der
Halbleiterplatten (front-end) als auch Anlagen für
Montage und Test der Speicherchips (back-end). Der
back-end-Bereich ist ausgegliedert in die in Hongkong
börsennotierte ASM PT, an der ASMI 53% hält. Diese
Beteiligung wird aktuell mit 137% der gegenwärtigen
Marktkapitalisierung der gesamten ASMI-Gruppe
bewertet, sodass die front-end Aktivitäten theoretisch
einen negativen Wert i. H. v. € 220 Mio. hätten. Anders
die schuldenfreie Besi: Das Unternehmen ist lediglich mit
40% seines Eigenkapitals bewertet. Darüber hinaus hat
das Unternehmen seinen Wettbewerber ESEC zu einem
Kaufpreis von € 3 Mio. übernommen, wobei der
Verkäufer noch für die Restrukturierungskosten
aufkommt. Vor zwei Jahren lag der Verkaufspreis von
ESEC noch bei € 150 Mio.

Die Münchener Rück Versicherung wurde aus dem

Portfolio verkauft.

* Performance Anteilsklasse C zum Dow Jones Euro Stoxx (R)
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Aufteilung nach Branchen
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Aufteilung nach Ländern
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