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Fondsdaten
Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 65.272.704 €
Anteilsklasse A
WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 48,86 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C
WKN A0Q4S5
ISIN 1.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 30,14 €
Mindesteinlage 95.000 €
Wertentwicklung seit Auflage in %
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Kommentar

Im Mirz konnten die europiischen Aktienmairkte nicht
an die erfolgreiche Entwicklung der beiden Vormonate
anschlieBen. Zum einen verunsicherte Ende Februar die
starke Nachfrage von 530 Mrd. € beim zweiten EZB Drei-
Jahrestender, zum anderen belasteten schwichere
Wirtschaftsdaten den weiteren Ausblick in China und in
den USA.

So schloss der EURO STOXX Return Index im
Berichtsmonat mit einem Verlust von -0,3%. Der
Fidecum Contrarian Value Fonds stieg um +1,5 %.

Negativ entwickelten sich im abgelaufenen Monat
Aareal. Die Aktie verlor erneut -6,7% aufgrund der
allgemein wieder aufkommenden Skepsis gegeniiber
Banken. Weitere Verlierer waren die Familienholding FFP
(-5,7%) nach einer Kapitalerh6hung bei deren wichtigster
Beteiligung Peugeot, und Royal Dutch (-4,2%) aufgrund
der Ausweitung der Sanktionen und der angekiindigten
Durchfithrung des vollkommenen C")I—Emargos gegeniiber
dem Iran.

Positiv  entwickelten sich dagegen Aegon (+6,0%)
aufgrund des besseren US-Geschifts, Deutsche Post
(+9,5%) wegen der guten Entwicklung im Paketdienst
seit Anfang des Jahres und der weiter stabilen Margen im
Brief-Segment, und IVG (+10,1%) nach der Bekanntgabe
der um 460 Mio. € reduzierten Verbindlichkeiten und des
Ziels, die Verbindlichkeiten um eine weitere Mrd. € zu
senken.

Im Berichtsmonat wurde im Portfolio folgende
Verinderung vorgenommen. Lisi wurden verkauft und
Total nach dem Kurseinbruch infolge der Ereignisse auf
der Gasplattform Elgin in das Portfolio aufgenommen.
Nach unseren Berechnungen betrigt hier der Abschlag
zum fairen Wert 35 Mrd. €. Dieser Betrag ist deutlich
héher als die aus dem Gasleck moglicherweise
resultierenden finanziellen Risiken.

Performance-Kennzahlen*

Fonds** Benchmark
Vergangener Monat 1,5% -0,3%
Laufendes Jahr 20,5% 9,8%
12 Monate -17,4% -10,3%
3 Jahre 70,1% 41,3%
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage 1,1% -10,0%
Beta Ratio 1,16 -/-
Tracking Error 11,0% -/-
Information Ratio 0,97 -/-
Volatilitat 27,7% 22,7%
Sharpe Ratio -0,68 -0,51

* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R)

** Auschiittungsbereinigte Fondspreise
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
AXA S.A. 9,2% Daimler AG 4.,4%
Renault S.A. 8,9% Allianz SE 4,4%
-Deutsche Post AG 7,7% Sanofi S.A. 4,3%
AEGON N.V. 6,2% Royal Dutch Shell PLC 4.1%
IVG Immobilien AG 5,1% Crédit Agricole S.A. 4,1%
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