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Fondsdaten
Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 137.379.340 €
Anteilsklasse A
WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 57,72 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C
WKN A0Q4S5
ISIN 1.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 35,63 €
Mindesteinlage 95.000 €
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Kommentar

Der Februar war nach dem positven Aufwirtstrend in
den letzen Monaten bei den Aktienmirkten durch gro3ere
Verunsicherungen geprigt, vor allem von den Wahlen in
Italien und der Angst, dass auch Frankreich und die
Niederlande stirker in eine Wirtschaftskrise rutschen
werden. Wahrend die Politik in den USA weiter auf das
Finanzkliff zusteuert, deutet die FED an, Thre Politik des
glnstigen Geldes weiter fortsetzen zu wollen.

Der EURO STOXX Return Index beendete den
Berichtsmonat mit einem Verlust von -0,8%, wihrend der
Fidecum Contrarian Value Euroland Fonds im gleichen
Zeitraum um +0,3% hinzugewann.

Die grofiten Verlierer im Portfolio waren vor allem
niederlindische Aktien. So verloren die Kurse von Philips
-5,6% und Aegon -7,0% trotz positiver
Unternechmenszahlen zum abgelaufen Jahr. Obowhl
Hejmans  trotz des  schwachen  Geschifts im
niederlindischen  Baugewerbe besser als  erwartet
berichtete, war das operative Ergebnis  durch Ab-
schreibungen auf laufende Projekte und Grundstiicke
(Landbank) belastet. Die Aktie war mit -10,2% die
schwichste im Portfolio.

Weiter positiv entwickelten sich dagegen auch im
Februar zyklische Titel. So konnte die Aktie von Valeo
um +9,0% zu legen und der Aktienkurs von Renault stieg
im Februar um weitere +9,5% an. Grofiter Gewinner im
Portfolio war die Aktie von Kléckner & CO (+21,3%),
nach dem die Familie Albrecht Knauf mit einer Beteilgung
von 7,8% tiberraschend zum gréfiten Aktiondr aufstieg.

Nach der guten Kursentwicklung in den letzen Monaten
haben wir die Position in Renault etwas reduziert. Im
Gegenzug wurden die Positionen in den OL- und
Gaswerten ENI und Total nach oben angepasst.

Performance-Kennzahlen*

Fonds** Benchmark
Vergangener Monat 0,3% -0,8%
Laufendes Jahr 8,9% 2,6%
12 Monate 20,0% 10,9%
3 Jahre 19,5% 13,6%
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage 20,2% 0,1%
Beta Ratio 1,15 -/-
Tracking Error 7,0% -/-
Information Ratio 0,89 -/-
Volatilitat 17,6% 15,6%
Sharpe Ratio 1,06 0,61

* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R)

** Auschiittungsbereinigte Fondspreise
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
AXA S.A. 8,9% Crédit Agricole S.A. 4.5%
Renault S.A. 8,4% Allianz SE 4,5%
AEGON N.V. 5,9% Aareal Bank AG 4.4%
IVG Immobilien AG 5,9% Daimler AG 4,4%
ENI S.p.A. 4,5% Royal Dutch Shell PLC 4,4%
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