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Fondsdaten

Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 97.382.659 €
Anteilsklasse A

WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 61,56 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C

WKN A0Q4S5
ISIN 1.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 37,92 €
Mindesteinlage 95.000 €
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Kommentar

Anfang Februar konnten die Aktienmirkte ihre postive
Entwicklug der letzten Monate zunichst weiter fortsetzen.
Durch die Zunahme der Unruhen in den Maghreb-Staaten
und einigen weiteren arabischen Lindern zusammen mit
dem parallel anziehenden Olpreis wurde der Anstieg an
den Aktienmirkten gestoppt und fihrte in der zweiten
Monatshalfte zu einem Zurlicksetzen der Aktienkurse.
Der Eurostoxx Return Index konnte den Februar mit
einem Gewinn von +1,9% abschliessen. Der Fidecum
Contrarian Value Euroland Fonds hat den Berichtsmonat
mit +0,8% beendet.

In unserem Portefeuille entwickelten sich im
vergangenen Monat vor allem die Slpreissensitiven Werte
negativ. So war der groBte Verlierer im Portfolio der
franzosische Automobilhersteller Renault mit einem
Vetlust von -7,1%. Neben den Automobilwerten litten
aber vor allem die Fluggesellschaften  AirFrance-KILLM
(-11,2%) und Finnair (-11,6%) unter dem Anziehen der
Treibstoffpreise.

Positiv entwickelten sich im letzen Monat insbesondere
die Bankaktien. So konnten Aareal um +12,1% und Credit
Agricole um +17,9% zulegen. Der Kurs von Bull, der in
den letzen beiden Monaten enttiuscht hatte, stieg im
letzen Monat um +16,8%, nachdem das Unternehmen die
Zahlen fur das abgelaufene Geschiftsjahr vorgelegt hatte.

Im Februar wurden im Portefeuille einige kleinere
Veridnderungen vorgenommen. Nach guter Performance
wurde das Gewicht von Aareal (3,5%), Assystem (0,5%),
Heijmans (3,0%) und LISI (2,5%) um jeweils 0,5%-Punkte
nach unten angepasst. Auf der Gegenseite wurde die
Gewichtung von Reply (1,5%) und Total (1,0%) um 0,5%
und die von NesteOil (1,5%) um 1,0%- Punkt nach oben
angepasst.

Performance-Kennzahlen*

Fonds**  Benchmark
Vergangener Monat 0,8% 1,9%
Laufendes Jahr 7,8% 6,1%
12 Monate 25,7% 16,9%
3 Jahte -/- -/-
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage 26,2% 5,5%
Beta Ratio 1,15 -/-
Tracking Error 7,6% -/-
Information Ratio 0,22 -/-
Volatilitit 18,9% 18,1%
Sharpe Ratio 1,28 0,85

* Performance Anteilsklasse C zum Euro Stoxx (R)

** Auschiittungsbereinigte Fondspreise
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille

Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 9,1% ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1 4,5%
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 8,0% Sanofi-Aventis S.A. Actions Port. EO 2 4,5%
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. 7,2% IVG Immobilien AG Inhaber-Aktien o.N. 4,5%
Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -( 6,0% Allianz SE vink.Namens-Aktien 0.N. 4.,4%
AEGON N.V. Aandelen op naam(demat.)EC 5,9% Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 4,3%
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