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Fondsdaten

Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 85.912.594 €
Anteilsklasse A

WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 61,12 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C

WKN A0QA4S5
ISIN 1L.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 37,63 €
Mindesteinlage 95.000 €
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Kommentar

Die Entspannungen in der Schuldenkrise der ehemaligen
Weichwihrungslinder der Euro Zone, einhergehend mit
zunehmendem Vertrauen in die Wirtschaftskraft, flihrten
zu einem positiven Beginn an den Aktienmirkten im
Euro-Wihrungsraum. Der Furostoxx Return Index
startete das neue Jahr mit einem Gewinn von +4,0%. Der
Fidecum  Contrarian  Value Euroland hat den
Berichtsmonat mit +6,9% beendet.

Im Portefeuille entwickelten sich im abgelaufenen
Monat einige kleinere Werte erneut negativ. So litt Loewe
(-6,2%) weiter unter Gerlichten tber ein schlecht
verlaufendes Weihnachtsgeschift. Das franzosische IT-
Unternchmen Bull verlor -5,6% wegen beflrchteter
Verzégerungen bei der Umsetzung des
Restrukturierungsprogramms. AirFrance-KLLM verloren
-2,0% aufgrund der wetterbedingten Flugausfille im
Dezember.

Positiv entwickelten sich vor allem die im Portfolio mit
knapp 19% hoch gewichteten Versicherungen. So haben
die franzosische AXA (+24,2%) und der niederldndische
Versicherungskonzern — Aegon  (+18,2%) von  der
Entspannung an den Kreditmirkten profitiert. Dariiber
hinaus stieg im abgelaufenen Monat auch der Kurs des
finnischen Chemiekonzerns NesteOil (+15,%) schr
erfreulich an. Als Grund hierfir wurden Fortschritte beim
Ausbau der Raffinerie zur Herstellung von Biodiesel aus
Palmél genannt. Der wahre Grund diirfte jedoch in der
Ausweitung der Dieselmarge liegen.

Im abgelaufenen Monat wurde im Portefeuille eine
Veridnderung vorgenommen. Nach guter Performance
wurde das Gewicht von Daimler um 0,5% auf 3,5%
reduziert. Im  Gegenzug wurde der franzosiche
Erdolkonzern Total mit 0,5% neu aufgenommen.

Performance-Kennzahlen*

Fonds** Benchmark
Vergangener Monat 6,9% 4,0%
Laufendes Jahr 6,9% 4.,0%
12 Monate 23,6% 12,5%
3 Jahre -/- -/-
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage 25,3% 3,5%
Beta Ratio 1,15 -/-
Tracking Error 7,6% -/-
Information Ratio 0,38 -/-
Volatilitit 19,1% 18,3%
Sharpe Ratio 1,16 0,60

* Performance Anteilsklasse C zum Euro Stoxx (R)

** Auschiittungsbereinigte Fondspreise
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Aufteilung nach Branchen Aufteilung nach Lindern
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille

Renault S.A. 8,9% Allianz SE 4,6%
AXA S.A. 8,1% ENI S.p.A. 4,4%
Deutsche Post AG 7,6% Sanofi-Aventis S.A. 4,4%
Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A 6,2% IVG Immobilien AG 4,3%
AEGON N.V. 6,1% Crédit Agricole S.A. 4,0%
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