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Fondsdaten Performance-Kennzahlen*
Fonds** Benchmark

Fondsmanager Hans-Peter Schupp Vergangener Monat 5,2% 5,2%
Anlageuniversum Euroland Laufendes Jahr -5,1% -5,2%
Fondswihrung Euro 12 Monate -14,0% -11,1%
Fondsvolumen 311.991.107 € 3 Jahre 27,8% 23.7%

5 Jahre 43,5% 43,5%
Anteilsklasse A Seit Auflage 58,3% 32,5%
WKN A0Q4S6 Beta Ratio 1,16 -/-
ISIN 1.U0370217092 Tracking Error 10,1% -/-
Bloomberg FIDCVEA LX Information Ratio 0,02 -/-
Reuters A0Q4S6X.DX Volatilitit 25,3% 20,3%
Fondspreis 73,68 € Sharpe Ratio -0,54 -0,53
N[indesteinlage 2.000 € * Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R)

* Auschiittungsbereinigte Fondspreise
Anteilsklasse C Kommentar
WKN A0Q4S5 Auf den BREXIT-Schock im Vormonat folgte im Juli die
ISIN 1.U0370217688 italienische Bankenkrise, der misslungene Putschversuch in
Bloomberg FIDCVEC LX der Turkei sowie die darauffolgenden, per Dekret
Reuters A0Q4S5X.DX erlassenen, NotstandsmaB3nahmen. Volkswirtschaftliche
Fondspreis 4608 € Daten traten von daher in den Hintergrund.
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EUROSTOXX Return Index im Berichtsmonat mit einem
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Gewinn von +5,2%. Der Fidecum Contrarian Value
Euroland beendete den Juli mit dem gleichen Ergebnis.

Insbesondere Technologiewerte und Hersteller zyklischer
Konsumgiiter stiegen tberdurchschnittlich, wihrend sich
die Kurse von Telekommunikationsunternehmen und
Olwerten negativ entwickelten.

Uberdurchschnittlich stiegen der Stahlhersteller Arcelor
Mittal +40,5% und das Stahlhandelshaus Klockner
+20,8%. Beide Unternehmen berichteten deutliche
Ergebnissteigerungen. Ohne Nachrichten stiegen die erst
im Vormonat aufgenommenen Neopost um +19,5%.

Auf der Vetliererseite standen AirFrance-KLM (-9,3%).
Die guten Halbjahresergebnisse wurden durch einen
negativeren Ausblick getriitbt. Ohne Nachricht verloren
Tenaris -8,1%. Das weiter gesunkene Zinsniveau fithrte zu
Bedenken, ob die Pensionsriickstellungen der PostNL
(-6,7%) ausreichend dotiert sind.

Im Berichtsmonat wurde die Gewichtung von D'leteren
und Kléckner weiter reduziert. Dagegen wurde Saras
aufgestockt. Neu in das Portefeuille aufgenommen wurde
KSB. Der deutsche Pumpenhersteller KSB nutzt das
Marktumfeld, um seine Kostenstrukturen mafligeblich zu
reduzieren.
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
ENI S.p.A. 8,6% Crédit Agricole S.A. 4,4%
Renault S.A. 8,2% Royal Dutch Shell PLC 4,3%
AXA S.A. 7,7% Total S.A. 4,2%
AEGON N.V. 7,0% Air France-KLM S.A. 3,8%
Salzgitter AG 4,7% Danieli & C. - Officine Meccaniche S.p.A. 3,8%
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