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Fondsdaten
Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 125.862.871 €
Anteilsklasse A
WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 53,86 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C
WKN A0Q4S5
ISIN 1.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 33,27 €
Mindesteinlage 95.000 €
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Kommentar

Die Finanzmairkte in Europa waren im Mirz einerseits
durch die politische Pattsituation in Italien nach der Wahl
im Februar und andererseits durch die Versuche belastet,
die Finanzschuldenkrise in Zypern zu 16sen. Infolgedessen
setzten deutsche Bundesanleihen und hauptsichlich
defensive Aktien ihre positive Entwicklung vom
Jahresanfang weiter fort.

Der EURO STOXX Return Index beendete den
Berichtsmonat per Saldo unverdndert, wihrend der
Fidecum Contrarian Value Euroland Fonds im gleichen
Zeitraum mit einer Performance von -6,6 % enttiuschte.

Neben zyklischen Aktien (AirFrance-KLM mit-9,6%
und Finnair mit -15,6%) und Finanztiteln (Credit Agricole
mit -10,8%) belastete insbesondere IVG.

Das Unternehmen berichtete zundchst operativ nicht
schlecht. Sodann wurde bekannt gegeben, die
Finanzstruktur neu gestalten zu wollen. Daher sei das
Gesprich mit allen Kapitalgebern zu fithren und die HV
zu verschieben. In Reaktion hierauf brach der Aktienkurs
um 71% ein. Aufgrund der Unsicherheit iber eine
erhebliche Verwisserung als Aktionidr der Gesellschaft auf
der einen Seite und der extrem glnstigen Bewertung
andererseits - die Aktie handelt auf 15% ihres
Inventarwertes - wurde die Position in der Stiickzahl
unveridndert gelassen, was jedoch einer drastischen
Reduktion in der Gewichtung entspricht.

Die beste Performance im abgelaufenen Monat zeigten
Philips (+6,3%), Delhaize (+15,0%) und Reply (+15,8%).

Im Gegenzug zur Reduktion der Gewichtung in IVG
wurden die Olwerte Total und Royal Dutch, sowie der
niederlindische Versicherer Aegon und die franzosische
Holding FFP in der Gewichtung erhéht.

Performance-Kennzahlen*

Fonds** Benchmark
Vergangener Monat -0,6% 0,0%
Laufendes Jahr 1,6% 2,6%
12 Monate 10,4% 11,1%
3 Jahre 1,8% 5,2%
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage 12,3% 0,0%
Beta Ratio 1,15 -/-
Tracking Error 7,1% -/-
Information Ratio -0,13 -/-
Volatilitat 16,7% 14,5%
Sharpe Ratio 0,54 0,67

* Performance Anteilsklasse C zum EURO STOXX (R)

** Auschiittungsbereinigte Fondspreise
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 9,0% Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 4.,7%
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 8,5% Allianz SE vink.Namens-Aktien 0.N. 4,5%
AEGON N.V. Aandelen op naam(demat.)EO- 6,3% Aareal Bank AG Inhaber-Aktien 0.N. 4,5%
ENI S.p.A. Azioni nom. o.N. 5,0% Daimler AG Namens-Aktien o.N. 4,5%
Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,0" 4,8% FFP S.A. Actions au Porteur EO 1 4,0%
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