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Fondsdaten

Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 24.306.148 €
Anteilsklasse A

WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 29,48 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C

WKN A0Q4S5
ISIN 1.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 17,80 €
Mindesteinlage 95.000 €
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Kommentar

Nach einem schr negativen Start zeigten die europiischen
Aktienmirkte im Monat Mirz 2009 insgesamt ein
positives Bild. Der Fidecum Contrarian Value Euroland
Fonds entwickelte sich dementsprechend und hat die
iberdurchschnittlichen Verluste am Monatsanfang im
Verlauf des Mirz tberkompensiert, was per Saldo zu
einem zufriedenstellenden Ergebnis fithrte.

Das Portefeuille profitierte dabei vor allem von den
Aktien der Aareal Bank (+58,1%), die ihr Jahresergebnis
bekanntgaben, dem Autohersteller Renault
(+34,3%), dessen Preis-Buchwert sich von 0,18 auf 0,24
erhéhte sowie von der AXA Versicherung (+23,4%).

Ohne Unternechmensmeldungen belasteten Finnair
(-13,8%) und Philips (-13,0%). Das franzosische
Luftfahrtunternehmen Dassault Aviation (-8,8%) gab eine
Kirzung der Dividende bekannt.

Die Gewichtungen im Fonds wurden im Wesentlichen
beibehalten. Neu aufgenommen in das Portefeuille
wurden die Aktien des italienischen Haushalts-
geriteherstellers ~ Delonghi.  Das  Unternehmen
erwirtschaftet einen Grof3teil seiner Umsitze mit
hochpreisigen Kiichenmaschinen der Marke Kenwood
sowie mit Kaffeevollautomaten. Gerade in diesem
Segment profitiert Del.onghi sehr stark von den
finanziellen Schwierigkeiten und damit einhergehend den
Qualititsproblemen  ihres  Wettbewerbers — Saeco.
Nachdem der Kurs des Unternehmens sich um 75%
reduziert hat, wird Del.onghi lediglich mit einen KGV
von 5 bewertet. Dartiber hinaus wurde die Gewichtung
von dem im letzten Monat in das Portefeuille
aufgenommenen Stahlwerksausriister Danieli zu Lasten
von ENI erhoht.

Performance-Kennzahlen*
Fonds Benchmark

Vergangener Monat 6,1% 2,3%
Laufendes Jahr -13,7% -13,7%
12 Monate -/- -/-
3 Jahre -/- -/-
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage -40,7% -36,3%
Volatilitit (1 Jahr) -/- -/-
Beta Ratio -/- -/-
Sharpe Ratio -/- -/-
Information Ratio -/- -/-

* Performance Anteilsklasse C zum Dow Jones Euro Stoxx (R)
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Aufteilung nach Branchen Aufteilung nach Lindern
100% 100%
= Versicherungen
= Frankreich
90% 90%
= Autohersteller
80% 80%
= Banken Deutschland
70% = Pharmazeutik 70%
60% = Transport 60% = Tralien
50% = Luftfahrt/Verteidigung 50%
40% Bau und Planung 40 ® Niederlande
0
30% = Elektronik 0%
= Finanzen * Belgien
20% 20% 4
= Software
10% 10% = Weitere Linder
= Weitere Branchen
0% 0%
Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
Renault SA 9,2% Royal Philips Electronics NV 4,7%
Deutsche Post AG Namensaktien 8,4% IVG Immobilien AG 4,5%
AXA SA Paris 6,5% Aareal Bank AG 4,3%
Allianz AG Vink. Namensaktien 6,0% ENI SPA 4,1%
Aegon NV 5,1% Daimler AG Namensaktien 3,9%
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Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. Allein verbindliche Grundlage fir den Erwerb ist der jeweils gtltige Verkaufsprospekt mit
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Stuttgart.

Fidecum AG ¢ Kaiser-Friedrich-Promenade 65 ¢ D-61348 Bad Homburg v. d. H.
Telefon: +49 (0) 61 72 / 68 26 - 513 ¢ Fax: +49 (0) 6172 / 68 26 - 519 * E-Mail: info@fidecum.com



