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Fondsdaten

Fondsmanager Hans-Peter Schupp
Anlageuniversum Euroland
Fondswihrung Euro
Fondsvolumen 27.400.167 €
Anteilsklasse A

WKN A0Q4S6
ISIN 1.U0370217092
Bloomberg FIDCVEA LX
Reuters A0Q4S6X.DX
Fondspreis 32,42 €
Mindesteinlage 2.000 €
Anteilsklasse C

WKN A0Q4S5
ISIN 1.U0370217688
Bloomberg FIDCVEC LX
Reuters A0Q4S5X.DX
Fondspreis 19,55 €
Mindesteinlage 95.000 €
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Kommentar

Im Januar 2009 setzte sich die unerfreuliche Entwicklung
des Jahres 2008 fort. Auch der Fidecum Contrarian Value
Euroland Fonds konnte sich dieser Entwicklung nicht
entziehen.

Nachdem sich in den Vormonaten einzelne Aktien
bestimmter Branchen noch parallel entwickelt hatten, war
dies im Januar nicht mehr der Fall. Ein gutes Beispiel fur
die uneinheitliche Entwicklung innerhalb einzelner
Branchen waren die franzosischen Automobilhersteller.
Wihrend Renault um -16,3% im Berichtsmonat fiel, stieg
der Kurs der Muttergesellschaft von Peugeot (FFP) um
+16,1%.

Gleiches gilt fiir Finanzwerte im Portefeuille. Wihrend
sich Fortis mit +60,2% und Crédit Agricole mit +18,7%
sehr  positiv entwickelten, belasteten die Aareal Bank
(-31,5%) und AXA (-21,7%) das Portefeuille. Dariiber
hinaus hatten die belgische AGFA (+48,4%) und die
Deutsche Post (-17,9%) einen mafgeblichen Enfluss auf
die Wertentwicklung des Portfolios.

Die Gewichtungen im Fonds wurden im Wesentlichen
beibehalten, d. h. Titel, die sich unterproportional
entwickelten, wurden zulasten derer, die sich deutlich
besser entwickelt hatten, aufgestockt. Neu aufgenommen
in das Portefeuille wurde die Air France KLLM, wihrend
die Gewichtung in Finnair nach guter Performance
reduziert wurde. Nachdem FEnde Oktober des
vergangenen Jahres erste Gerlchte iiber den Einstieg der
Air France KILM bei Alitalia aufkamen, halbierte sich der
Kurs des Unternehmens. Dies entspricht einer Reduktion
der Marktkapitalisierung um mehr als 2 Mrd. €. Da die
Beteiligung an Alitalia jedoch lediglich 323 Mio. €
betrigt, ist dieser Kursverlust nicht nachzuvollzichen.

Performance-Kennzahlen*

Fonds Benchmark
Vergangener Monat -5,3% -0,9%
Laufendes Jahr -5,3% -6,9%
12 Monate -/- -/-
3 Jahte -/- -/-
5 Jahre -/- -/-
Seit Auflage -34,8% -31,3%
Volatilitit (1 Jaht) -/- -/-
Beta Ratio -/- -/-
Sharpe Ratio -/- -/-
Information Ratio -/- -/-

* Performance Anteilsklasse C zum Dow Jones Euro Stoxx (R)
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Top 10 Positionen nach Gewichtung im Portefeuille
Renault SA 9,1% Royal Philips Electronics NV 4,4%
Deutsche Post AG Namensaktien 8,2% IVG Immobilien AG 4,3%
AXA SA Paris 6,2% Aareal Bank AG 4,3%
Allianz AG Vink. Namensaktien 5,3% ENI SPA 4,3%
Aegon NV 5,0% Daimler AG Namensaktien 4,2%
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